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* Il bilancio d’esercizio: schemi e significato delle
voci, a seguito della modifica al codice civile
apportata dal D.Igs. 18 agosto 2015, n. 139

< * L’analisi delle situazioni di crisi attraverso gli
indici di bilancio

* La redazione del piano di risanamento: lezioni
dall’Exposure draft del futuro Principio contabile
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, Panorama delle norme
Dl IM e dei principi sul bilancio annuale in Italia
/ * Rappresenta la fonte pitt importante delle norme sul
e Codice civile bilancio delle imprese industriali e commerciali (non
quotate)
@ * Ne disciplina sia la forma che il contenuto

Riformato per effetto del receglmento della direttiva 2013/34/UE da parte del D.Lgs.
139/2015, in vigore dall’1/1/201

Per il bilancio annuale delle imprese
bancarie, assicuratrici e finanziarie in genere

* Leggi specifiche

/
< e Sul piano * | OIC |(Organismo italiano di contabilita)

nazionale . ) . .
* E' I organo che emana i P.C. in Italia

* Prassi . A livello mondiale
contabile < S

*) . Sul pianp | UE Per 1" Europa
internazionale Soprattutto per il mercato
- * | FASB | aniericano
* Pensiero economico-aziendale
e Disciplina fi Detta le norme per il calcolo del
\ Disciplina fiscale E» reddito 1mpon1€? delle imprese
(*) Insieme di principi e criteri elaborati da organismi professionali ai quali viene riconosciuta

particolare qualificazione e autorevolezza, che aiutano ad interpretare ed integrare le norme. 4
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DEIM 4

* Aspetto
formale <

del bilancio

Principali novita (in

vigore dal 1/1/2016 in

sede di recepimento

della direttiva 2013 /34 K

UE da parte del D. Lgs

18/08/2015, n. 139 in

tema di:

* Aspetto
sosIt)anziale <
del bilancio

-

Y

-

Previsione, nello SP e nel CE di specifiche poste
che accolgono il fair value (e le sue variazioni) degli
strumenti finanziari derivati;

Eliminazione dal CE della macro-classe E
(Proventi/ oneri straordinari);

Obbligo di presentazione del rendiconto
finanziario per le societa che non hanno i requisiti
per la redazione del bilancio in forma abbreviata
(enti minori di cui all’art. 2435-bis).

Eliminazione dei conti d’ordine

Nei principi di redazione viene statuito in maniera
esplicita il principio di prevalenza della sostanza
sulla forma;

Le immobilizzazioni rappresentate da titoli sono
rilevate con il criterio del costo ammortizzato, ove
applicabile (*);

L’ ammortamento dell’avviamento (dei costi di
sviluppo) e effettuato secondo la vita utile. Se in
casi eccezionali non fosse possibile determinarla,
lo (li) si ammortizza entro 10 (5) anni;

Crediti e debiti si valutano al costo ammortizzato*;
Gli strumenti derivati si valutano al fair value con
imputazione delle rispettive variazioni al CE (gli
utili non sono distribuibili) o a riserva di PN.

(*) Gli enti minori (art 2435-bis) possono valutare le immobilizzazioni rappresentate da titoli al costo, i crediti al VPR e i debiti al
valore nominale. Si introduce la categoria delle micro-imprese (art 2435-ter) che presentano gli stessi schemi degli enti minori, ma
sono esonerate dalla presentazione della NI. Sono queste le aziende che nel primo esercizio o, successivamente, per due esercizi
consecutivi, non hanno superato due dei seguenti limiti: 1) totale attivo € 175.000; ricavi € 350.000; dipendenti medi: 5 unita.
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Stato patrimoniale:

DM rappresentazione del capitale d'impresa
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DrIm

Stato patrimoniale:

rappresentazione del capitale d"'impresa

Stato Patrimoniale
(ex. art. 2424 del Codice Civile)

ATTIVO

PASSIVO

Crediti verso soci per
versamenti dovuti

Immobilizzazioni B)

Attivo circolante

Ratei e risconti

Patrimonio netto

Fondi per rischi
e oneri

Trattamento di
fine rapporto

Debiti

Ratei e risconti
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A) CREDITI VERSO SOCI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTI
B) IMMOBILIZZAZIONI (con separata indicazione di quelli concessi in locazione

finanziaria)

I - Immobilizzazioni immateriali:
costi di impianto e di ampliamento
costi di sviluppo

concessioni, licenze, marchi e diritti simili
avviamento
immobilizzazioni in corso e acconti
altre
OTALE1

N OO WIN -

II - Immobilizzazioni materiali:

1) terreni e fabbricati

2) impianti e macchinari

3) attrezzature industriali e commerciali

4) altri beni

5) immobilizzazioni in corso e acconti
OTALEII

diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno

Stato patrimoniale (ATTIVO):
Macroclassi rappresentate:
A)Crediti verso soci per

versamenti ancora dovuti;
B) Immobilizzazioni.

III - Immobilizzazioni finanziarie (con separata indicazione, per ciascuna voce, degli

importi esigibili entro I'esercizio successivo):
1) partecipazioni in:

a) Imprese controllate

b) imprese collegate

¢) imprese controllanti

) verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti

d-bis) altre imprese

2) crediti:

a) verso imprese controllate
b) verso imprese collegate
g) verso imprese controllanti

verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti

d-bis) verso altri

3) altri titoli
4) strumenti finanziari derivati attivi.
OTALE IIT
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DEIv

C) ATTIVO CIRCOLANTE

I - Rimanenze:
1) materie prime, sussidiarie e consumo
2) prodotti in corso di lavorazione e semilavorati
3) lavori in corso su ordinazione
4) prodotti finiti e merci
5) acconti
OTALEI

II - Crediti (con separata indicazione, per ciascuna voce, degli importi
esigibili oltre l'esercizio successivo):

verso clienti

verso imprese controllate

verso imprese collegate

verso imprese controllanti . .
verso imprese sottoposte al controllo di controllanti
5-bis) credig tributari

5-ter) imposte anticipate

5-quater) verso altri

TOTALE II

U1 QN —

III - Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni:

1) partecipazioni in imprese controllate

2) partecipazioni in imprese collegate

3) partecipazioni in imprese controllanti

3-bis) partecipazioni in imprese sottoposte al controllo di controllanti

strumenti finanziari derivati attivi

6) altri titoli Stato patrimoniale (ATTIVO):
OTALE I Macroclassi rappresentate:

1V - Disponibilita liquide: C) Attivo circolante;
1) depositi bancari e postali .. .

2) assegni D) Ratei e risconti.

3) denaro e valori in cassa

% altre partecipazioni

OTALE IV
TOTALE ATTIVO CIRCOLANTE (C)

D) RATEI E RISCONTI
TOTALE RATEI E RISCONTI
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A) PATRIMONIO NETTO
I - Capitale

II - Riserve da sovrapprezzo azioni . -

111 - Riserve di rivahﬁgzione Stato Patl‘lmonlale (PASSIVO)
IV - Riserve legali

V - Riserve statutarie

VI - Altre riserve distintamente indicate
VII - Riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi
VIII - Utili (perdite)p ortati a nuovo

IX - Utile (perdita) dgll'esercizio

X - Riserva negativa per azioni r(}:rie in portafoglio

TOTALE PATRIMONIO NETT(}; (A)

B) FONDI PER RISCHI ED ONERI
1) per trattamento di quiescenza, ecc..
2) per imposte anche differite
3) strumenti finanziari derivati passivi
4) altri
OTALE FONDI PER RISCHI ED ONERI (B)

C) TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO
SUBORDINATO

D) DEBITI (con separata indicazione, per ciascuna voce, degli
importi esigibili oltre l'esercizio successivo):

obbligazioni

obbligazioni convertibili

debiti verso soci per finanziamenti

debiti verso banche

debiti verso altri finanziatori

acconti

debiti verso fornitori

debiti rappresentati da titoli di credito

debiti verso imprese controllate

10) debiti verso imprese collegate

11) debiti verso controllanti

11-bis) debiti verso imprese sottoposte al controllo di controllanti
1? debiti tributari

O XN O LN -

13) debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale
14) altri debiti

TOTALE DEBITI (D)

. R E RISCONTI 10
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D FIM Focus sui conti d’ordine

* La norma di recepimento della Direttiva 34/2013/UE ha abrogato il terzo
comma dell’ art. 2424 c.c., che si riferiva ai conti d’ ordine*.

« I conti d’ordine non si presentano piu ai piedi dello stato patrimoniale. Al
contrario, si deve far menzione dei rischi e degli impegni, nonché dei beni di
terzi presso 1'impresa e dei beni dell’ impresa presso i terzi nella Nota
integrativa.

* La riforma ha infatti modificato il comma 9 dell’ art. 2427 c.c. (nota integrativa),
ai sensi del quale, nel documento narrativo del bilancio si devono dare
informazioni circa: « 9) I'importo complessivo degli impegni, delle garanzie e delle
passivita potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale, con indicazione della natura
delle garanzie reali prestate; gli impegni esistenti in materia di trattamento di
quiescenza e simili, nonché gli impegni assunti nei confronti di imprese controllale,
collegate, nonché controllanti e imprese sottoposte al controllo di quest'ultime sono
distintamente indicati».

(*) Con I'espressione conti d’ordine si dfa riferimento a conti che accolgono valori relativi a
fatti di gestione esterna che, alla data di formazione del bilancio, non hanno ancora
prodotto effetti sul capitale e sul reddito di periodo, ma potrebbero produrli negli esercizi
sucCessivl.
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D|‘| \ Bilancio civilistico: struttura del Conto economico

(art. 2425 cod. civ.)

A) Valore della produzione (realizzata) “.Gestione tipica
_~ e accessoria

B) Costi della produzione (realizzata)

Differenza tra valore e costi della produzione
realizzata (A-B)

C) Proventi e oneri finanziari . Gestione
Ve finanziaria

D) Rettif. di valore di attivita finanziarie

Risultato prima delle imposte

| Imposte sul reddito di esercizio

Utile (perdita) di esercizio

12
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A) VALORE DELLA PRODUZIONE:

1) ricavi delle vendite e delle prestazioni

2) variazioni delle rimanenze di prodotti in corso di lavorazione, semilavorati e finiti
3) variazione dei lavori in corso su ordinazione

4) incrementi di immobilizzazioni per lavori interi

5) altri ricavi e proventi (con separata indicazione dei contributi in conto esercizio)
TOTALE VALORE DELLA PRODUZIONE (A)

B) COSTI DI PRODUZIONE:

6) per materie prime, sussidiarie, di consumo, merci
7) per servizi

8) per godimento di beni di terzi

9) per personale:

a) salari e stipendi

b) oneri sociali

¢) trattamento di fine rapporto

d) trattamento di quiescenza e simili

e) altri costi

10) ammortamento e svalutazioni:

a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali

b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali

¢) altre svalutazioni delle immobilizzazioni

d) svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e nelle disponibilita liquide

11) variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo o merci
12) accantonamento per rischi

13) altri accantonamenti

14) oneri diversi di gestione

TOTALE COSTI DI PRODUZIONE (B)

DIFFERENZA TRA VALORE DELLA PRODUZIONE E COSTI DI PRODUZIONE (A - B)

13
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C) PROVENTI E ONERI FINANZIARTI:

15) proventi da partecipazioni (con separata indicazione di quelli da imprese controllate e
collegate e di quelli relativi a controllanti e ad imprese sottoposte al controllo di queste ultime)
16) altri proventi finanziari:

a) da crediti iscritti nelle immobilizzazioni (con separata indicazione di quelli da imprese
controllate, collegate e controllanti e da imprese sottoposte al controllo di queste ultime)

b) da titoli iscritti nelle immobilizzazioni diversi dalle partecipazioni

¢) da titoli iscritti nell'attivo circolante diversi dalle partecipazioni

d) proventi diversi (con separata indicazione di quelli da imprese controllate, collegate e
controllanti e da imprese sottoposte al controllo di queste ultime)

17) interessi e oneri finanziari (con separata indicazione di quelli verso imprese controllate,
collegate e controllanti)

17-bis) utili e perdite su cambi

TOTALE PROVENTI E ONERI FINANZIARI (C)

D) RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA' E PASSIVITA’ FINANZIARIE:
18) rivalutazioni:

a) di partecipazioni

b) di immobilizzazioni finanziarie che non costituiscono partecipazioni

c) di titoli iscritti nell'attivo circolante che non costituiscono partecipazioni

d) di strumenti finanziari derivati

19) svalutazioni:

a) di partecipazioni

b) di immobilizzazioni finanziarie che non costituiscono partecipazioni

c) di titoli iscritti nell'attivo circolante che non costituiscono partecipazioni
d) di strumenti finanziari derivati

TOTALE RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA' E PASSIVITA’ FINANZIARIE (D)

[E) SOPPRESSO]
RISULTATO ANTE IMPOSTE (A-B +/-C +/-D)

I 20) imposte sul reddito d'esercizio correnti, differite e anticipate I
21) Utile (perdite) dell'esercizio

14
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D|‘W| M Bilancio civilistico: il rendiconto finanziario

Art. 2425-ter (novita)

Dal rendiconto finanziario risultano, per I'esercizio a
cui é riferito il bilancio e per quello precedente,
'ammontare e la composizione delle disponibilita
liquide, all’inizio e alla fine dell’esercizio, ed i flussi
finanziari dell’esercizio derivanti dall’attivita
operativa, da quella di investimento, da quella di
finanziamento, ivi comprese le operazioni con i soci.

15
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D|‘W| M Bilancio civilistico: il rendiconto finanziario

/ Font - C.C.: previsto dalla recente riforma del codice civile
¢ ronte
normativa - OIC: Principio contabile n. 10 (novita)

- IASB: Principio contabile n. 7

. Si presenta nella forma scalare, secondo quanto
* Schema di [ previsto dai principi contabili nazionali e
formazione internazionali

Flussi finanziari derivanti:

« Contenuto 1) dellg gestione reddituale (metodo diretto/metodo indiretto)
2) dall attivita di investimento-disinvestimento
3) dall’ attivita di finanziamento

i Oggetto |:"> Disponibilita liquide e mezzi equivalenti

Operazioni connesse all attivita di investimento e

Wosa sono ||:'> disinvestimento che non generano flussi finanziari (non
influenzano I’aggregato oggetto del rendiconto, ma hanno

e Non-cash un impatto sulla futura dinamica finanziaria. Es.: aumento
transaction di capitale con conferimento di immobile).
Sono escluse dal rendiconto finanziario, ma si
\ | richiede che vengano esplicate altrove:
nelle note del bilancio;

resentazione l:'> * inun prospetto a parte; .
Beop . Non specificato !

in calce al rendiconto. 16
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Schema n. 1: Flusso della gestione reddituale determinato con il metodo indiretto

200X~+1

200X

A. Flussi finanziari derivanti dalla gestione reddituale (metodo indiretto)

Utile (perdita) dell’esercizio

Imposte sul reddito

Interessi passivi/(interessi attivi)

(Dividendi)

(Plusvalenze)/minusvalenze derivanti dalla cessione di attivita

1. Utile (perdita) dell’esercizio prima d’imposte sul reddito, interessi,
dividendi e plus/minusvalenze da cessione

Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel
capitale circolante netto

Accantonamenti ai fondi

Ammortamenti delle immobilizzazioni

Svalutazioni per perdite durevoli di valore

Altre rettifiche per elementi non monetari

2. Flusso finanziario prima delle variazioni del ccn

Variazioni del capitale circolante netto

Decremento/(incremento) delle rimanenze

Decremento/(incremento) dei crediti vs clienti

Incremento/(decremento) dei debiti verso fornitori

Decremento/(incremento) ratei e risconti attivi

Incremento/(decremento) ratei e risconti passivi

Altre variazioni del capitale circolante netto

3. Flusso finanziario dopo le variazioni del ccn

Altre rettifiche

Interessi incassati/(pagati)

(Imposte sul reddito pagate)

Dividendi incassati

(Utilizzo dei fondi)

4. Flusso finanziario dopo le altre rettifiche

Flusso finanziario della gestione reddituale (A)

Schema n. 2: Flusso della gestione reddituale determinato con il metodo diretto

17

200X+1

200X

A. Flussi finanziari derivanti dalla gestione reddituale (metodo diretto)

Incassi da clienti

Al incassi

(Pagamenti a fornitori per acquisti)

(Pagamenti a fornitori per servizi)

(Pagamenti al personale)

(Altri pagamenti)

(Imposte pagate sul reddito)

Interessi incassati/( pagati)

Dividendi incassati

Flusso finanziario dalla gestione reddituale (A)

Slide 5 marzo 2016 — Prof. V. Sforza
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5 B. Flussi finanziari derivanti dall’attivita di investimento
|4 I \I Immobilizzazioni materiali
4

(Investimenti)

Prezzo di realizzo disinvestimenti

Immobilizzazioni immateriali

(Investimenti)

Prezzo di realizzo disinvestimenti

Immobilizzazioni finanziarie

(Investimenti)

Prezzo di realizzo disinvestimenti

Attivita finanziarie non immobilizzate

(Investimenti)

Prezzo di realizzo disinvestimenti

Acquisizione o cessione di societa controllate o di rami d’azienda al netto delle
disponibilita liquide

Flusso finanziario dall’attivita di investimento (B)

C. Flussi finanziari derivanti dall’attivita di finanziamento

Mezzi di terzi

Incremento (decremento) debiti a breve verso banche

Accensione finanziamenti

Rimborso finanziamenti

Mezzi propri

Aumento di capitale a pagamento

Cessione (acquisto) di azioni proprie

Dividendi (e acconti su dividendi) pagati

Flusso finanziario dall’attivita di finanziamento (C)

Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (A =B = C)

Disponibilita liquide al 1° gennaio 200X+1

Disponibilita liquide al 31 dicembre 200X+1
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IL BILANCIO IN FORMA ABBREVIATA
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~ 4
DEM . Art. 2435-bis

(Bilancio in forma abbreviata)

(Bilancio delle micro-imprese)

* Relazione sulla gestione

* Disciplina di
riferimento Art. 2435.t
o Art. -ter
.
(
* Le imprese minori
. .. * Quali imprese
Bilancio in S uar dap <
forma & * Le micro-imprese
abbreviata
\.
(. Stato Patrimoniale
* Conto economico
¢ Quali documenti < * Rendiconto finanziario
Iinteressa
* Nota integrativa
Slide 5 marzo 2016 — Prof. V. Sforza \§

DE Chi e quando puo redigere

il bilancio in forma abbreviata

21

Impresa minore

Non ha emesso titoli negoziati
sui mercati regolamentati

Ricavi delle
vendite e delle
prestazioni

I
1
1
i Totale dell’ attivo
1
i €8,8 mln

1
1
1
i
€44 mln -
1
1
1

1
Numero medio i
dei dipendenti |
50 E

1

Due di questi tre parametri dimensionali non
devono essere superati per due esercizi consecutivi
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DEIM

Schemi

Stato patrimoniale in forma abbreviata

D) Ratei e risconti

.(2)

ATTIVO PATRIMONIO NETTO E PASSIVO
A) Credliti verso soci per versamenti ancora A) Patrimonio netto
dovuti ¥ I) Capitale
1) Riserva da sovrapprezzo delle azioni
B) Immobilizzazioni III) Riserve da rivalutazione
I) Immobilizzazioni immateriali: IV) Riserva legale
II) Immobilizzazioni materiali: V% Riserva per azioni proprie in portafoglio
III) Immobilizzazioni finanziarie VI - Altre riserve distintamente indicate
; e VII - Riserva per operazioni di copertura dei flussi
totale immobilizzazioni (B) finanziari attesi
}QIIUUltlh( e‘;dtzt) )dpﬁrtatl anuovo
N tile (perdita 'esercizio
C) Attivo circolante X - Riserva, negativa per azioni proprie in portafoglio
I) Rimanenze totale
1I) Crediti
* scadenti entro I'anno B) Fondi per rischi e oneri
* scadenti oltre I'anno
III) Attivita finanziarie C) Trattamento di fine rapporto di lavoro
IV) Disponibilita liquide subordinato
totale attivo circolante (C) D) Debiti

¢ scadenti entro I'anno
¢ scadenti oltre I'anno

E) Ratei e risconti(s)

1)@

Facolta di raggruppare tali voci in quelle dei crediti
Facolta di raggruppare tali voci in quelle dei debiti
Slide 5 marzo 2016 — Prof. V. Sforza
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o A) VALORE DELLA PRODUZIONE:
DEH\/[ 1) ricavi delle vendite e delle prestazioni

TOTALE VALORE DELLA PRODUZIONE (A)

B) COSTI DI PRODUZIONE:

6) per materie prime, sussidiarie, di consumo, merci
7) per servizi

8) per godimento di beni di terzi

9) per personale:

a) salari e stipendi

b) oneri sociali

10) ammortamento e svalutazioni:

a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali
b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali

¢) altre svalutazioni delle immobilizzazioni

d) svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e nelle disponibilita

liquide

11) variazioni delle rimanenze di materie prime, suss., di consumo o merci

12) accantonamento per rischi

13) altri accantonamenti

14) oneri diversi di gestione

TOTALE COSTI DI PRODUZIONE (B)

DIFFERENZA TRA VALORE DELLA PRODUZIONE E COSTI DI

Slide 5 marzo 2016 — ProFQPfgzZ [ONE A - B)

!! incrementi !i immo!ilizzaziom' per lavori interi

5) altri ricavi e proventi (con separata indicazione dei contr. in conto esercizio)

23
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C) PROVENTI E ONERI FINANZIARI:
15) proventi da partecipazioni (con separata indicazione di quelli da imprese controllate e collegate e di quelli
relativi a controllanti e ad imprese sottoposte al controllo di queste ultime)

16) altri proventi finanziari:
a) da crediti iscritti nelle immobilizzazioni (con separata indicazione di quelli da imprese controllate, collegate
e controllanti e da imprese sottoposte al controllo di queste ultime

d) proventi diversi (con separata indicazione di quelli da imprese controllate, collegate e controllanti e da
imprese sottoposte al controllo di queste ultime)

17) interessi e oneri fin.ri (con separata indicazione di quelli verso imprese controllate, colleg. e controllanti)
17-bis) utili e perdite su cambi

TOTALE PROVENTI E ONERI FINANZIARI (C)

19) svalutazioni:

TOTALE RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA' E PASSIVITA’ FINANZIARIE (D)

Le voci e le sotto-voci raggruppate sono evidenziate

[E) SOPPRESSO]
RISULTATO ANTE IMPOSTE (A-B +/-C +/-D)
20) imposte sul reddito d'esercizio correnti, differite e anticipate

stidIhlle il aai epsrgizio 5

{
DEIM ( "+ L’ omissione ¢ prevista dall” art. 2435-bis, 7° comma

alla seguente condizione:

254

Fornire nella Nota integrativa le informazioni
richieste dai nn. 3) e 4) dell’ art. 2428

* Omissione
della . < * n. 3, Art. 2428 ——=> Azioni proprie e azioni di
Relazione societa controllanti possedute

sulla dalla societa
Esoneri per gestione
le societa < * n. 4 Art. 2428 ——=> Azioni proprie e azioni di
minort societa controllanti acquistate
\ o alienate dalla societa nel
corso dell’ esercizio
* Rendiconto Le societa minori sono esonerate dalla
finanziario presentazione del rendiconto finanziario

« Criteri di Le societa minori sono esonerate dalla
valutaziond =—= valutazione dei titoli e dei crediti e dei
debiti al costo ammortizzato
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DE Chi e quando puo redigere

il bilancio in forma abbreviata

Micro impresa

Non ha emesso titoli negoziati
sui mercati regolamentati

1

: Ricavi delle

i vendite e delle
!
1
1

1

1

Numero medio !

.. dei dipendenti |
prestazioni i
1

1

I
1
1
i Totale dell’ attivo
1
i € 350.000

1
1
1
i
€175.000 !
1
1
1

Due di questi tre parametri dimensionali non
devono essere superati per due esercizi consecutivi

27
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DEv 7"+ Gli schemi di SP e di CE sono gli stessi
delle imprese minori (art. 2435-bis)

* Esonero dalla presentazione:
A) Del rendiconto finanziario
* Aspetto formale del <

bilancio B) Della nota integrativa

C) Della relazione sulla gestione

quando in calce allo SP risultano le

\_ informazioni di cui ai punti 3) e 4)
dell’ art. 2428 (azioni proprie...)

Peculiarita

delle micro-
imprese

("« 11 bilancio puo essere redatto utilizzando

cifre decimali in deroga al comma 6
dell’art. 2423

* Aspetto sostanziale

del bilancio <

* Non si applicano alle micro-imprese tutte
le norme contenute nell’art. 2426 n. 11-bis
relative alla valutazione al fair value degli
strumenti derivati

N -
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Societa medio- Imprese Micro-

grandi minori imprese
Totale attivo > 4.400.000 <4.400.000 <175.000
Totale ricavi > 8.800.000 < 8.800.000 < 350.000
it s <0 <
Stato patrimoniale Sl Sl Sl
Conto economico Sl Sl Sl
Rendiconto finanziario Sl NO NO
Nota integrativa Sl Sl NO
Relazione sulla gestione Sl NO* NO*

(*) A condizione che venga data I” informativa sulle azioni proprie:
-In nota integrativa, per le imprese minori
-Ai piedi dello SP, per le micro-imprese
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DEIM
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DEIM Argomenti di questo punto

finalita e limiti
» Il processo di analisi per indici:
* Riclassificazione delle tavole di

bilancio: SP e CE
* Determinazione degli indicatori: <
analisi di:
»solidita
»liquidita
\ »redditivita
Slide 5 marzo 2016 — Prof. V. Sforza
DEIM
B
B
.,
Introduzione
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* Introduzione all’analisi di bilancio: o~

A) Modello
inanziario

B) Modello
funzionale (o
gestionale)

31
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Metodologia di analisi del bilancio

I percorso di analisi della dinamica economico-finanziaria-
patrimoniale di un’azienda attraverso i dati del bilancio
esercizio € composto delle seguenti fasi:
d’ to dell ti f

1) lettura del bilancio;

2) analisi del settore e valutazione della qualita dell’informativa
economico-finanziaria dell’azienda;

3) riclassificazione dello Stato patrimoniale; <j@ .
4) riclassificazione del Conto economico; /{
5) costruzione di un “SISTEMA” di indicatori di natura /

patrimoniale-finanziaria ed economica (analisi statica);

6) analisi dei flussi finanziari determinati dalle operazioni di
gestlone attraverso il rendiconto finanziario (analisi
inamica);

7) valutazione di sintesi dell’azienda.

33
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D FIM Principali criticita dell’analisi del bilancio

L’analisi di bilancio incontra una serie di criticita di cui tener conto nel
concreto utilizzo della tecnica per valutare le condizioni di una data
azienda.

1) La gestione € un fenomeno unitario, per cui puo essere isolata in aree e
segmenti solo per astrazione;

2) Ivalori desumibili dai dati di bilancio non hanno significato autonomo;

3) Ivariindicatori non possono essere interpretati singolarmente, ma
solamente nell’ambito del sistema complessivo di cui fanno parte,
leggendo le loro molteplici relazioni di interdipendenza e
complementarita;

4) L'espressivita dei dati di bilancio puo variare (anche significativamente)
sia nello spazio (tra diverse aziende) sia nel tempo;

5) Per un’analisi attendibile, occorre disporre di una congrua serie temporale
di bilanci.

34
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Valutazione qualita dell’informativa

DED[ economico-finanziaria

/Importanza di tale valutazione prima
dell’avvio della riclassificazione

. o .
Specificita del Es.: agro-alimentare, IT,
settore ’ costruzioni, farmaceutico, ...

4 Dipende dal comportamento degli

. amministratori nella formazione del
Fattori < Discrezionalitd bilancio, in termini di coerenza delle
determinanti TN ipotesi assunte con la realta
Specificita economica da rappresentare
dell’azienda < pp
E’ riferibile al contenuto di uno
specifico bilancio, e si definisce in
L Attendibilita funzione del rapporto tra quantita
~ economiche “certe” e quantita

\ stimate e congetturate

35
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£ DEI\[ Esempio delle specificita del settore

Benche =in Impress Serch. Mag Medis - +
. Seftore
Ceramica . RE 555 2 8 nar —
TR 0,45 5,6 &0 a0 =
Vallelunga H Oneri Finanziac/Cebk Hnanzien Az 5,00 E¥av] a457 |
S.r.l. MO ooy o Esering 442 10,38 153 bosF
AR A oy P a0 T ESrCizig 73,58 3252 43,33 31Es |
Qv i Finanziari/ Mol 35 §raz 304 28T |
ATt Vaken Agghiten a03 TS 2502 17,32 [ |
Aaracnz 3 Frowny P ihusain 35,54 350 as 170E =
Harngin ey T 7 : 7 q,26,
Settore tanging Oper iy Faliuraba o7l .21 _ '-G.AI -
¥ Camtale Netodlmmobd zzazors Mabesrisl Nebn 55, 57181 2up 3 LB B
ceramico Cambaly FermansrtiAstvbs’ Lmimos ) roshe @5 6 Fula8 2%F 84 THLED =
Totae Passivo/Captae Mette 513 4,14 e 12 I
Passets Gifente/Totaks P 15,60 L8565 as Ay EHES -
Debii Fransiary Tota'e Fassivo gy 3927 1804 ARLS 1
tiekri Fransisr s SrewsiGebt finascan = B EEET] A B
attivika’ mrobinate Toae Athio Metto 1% 34 12.3% L5 S 4,1 ]
T A Cornent Fassidm’ Caeant 0,56 1,34 1,96 LS5 I
o AT Corenti-Magaasng Passhae Compml 0,59 e 147 055 |
£ Credii Commandal NethTotke Attivo Netts 13,31 44,81 I 5,43 =
F Cash Fiow Sestions Conerts Mol 0,68 =147 744 0,3
: AumhinarwameniTords Troiegy 35,09 295,45 2FEEA 42,73
AutefinaneamentiTotaie Forl 4,53 FLH.47 152,73 44,18 |
wWarazione Fasturatn -2 By -306,41 -3 ¥ ~Eh, 78 =
TuTover 2T o7 104 0,60 B
o Ircases Lrdmn v Le, i . -
GiaTl Pagamemn B8 218,22 165,72 13355 -
CiaTi Magazzing 155,13 L) e E25.41 |
Comtl FasifCosti Operativi 402 30,37 2500 ILAF |
st FissyFrodotio o Esenceo &5, 62 20,45 200 a5 |
FattusatodFatturam A Brosk-Even HFAL TiF 59 118549 10,51 1
= FamemnTieTeom B3.168,66  134807,57 IIBSLTEA IEE.06DEF ]
L waken AggiamaRipendent A3 RFHEIE 6102311 3B.705 56 ]
= Prpdott o'Fserdizinipendeni 22834050 A3LLASS0  BRAFETS  IG4.87E50 ]
Cosn addknn 4700500 FRUELED 2655517 35,236,137 |
Immohilezazon TecnicheTipeodent 1854705 ETS0504 13015238 I0S.4R33 |

Elaborazione dati MF Honyvem SpA
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DEIM

Esempio delle specificita del settore

PFIZER

Banch. Min  Imprgsa Banch. Max

. 2 ROE 041 1337

Italia s 4 S

£ Ol FranziayTebni Franzis B0 XSS

S, I. l, HOLProdatio ¢'tserdzio 63 284

Veloe AggurraProdmio d Esercioo FHRE] 1872

Oneri FranziacfMOL FHE B 180 T

AmmortaTmerkValore dggiuntn Hh4 BT

HamchE a Brevebattumate 2068 1

Settore . Margine Opesativey)Fafturaks 247 ﬁ

farmaceUtICO P Cantale Netodlmmobiizzazions Materisll et 7553 BT &4

B Cantale PermaneniefAthvta’ Dnmanifarate 59,65 §23.36

=l Toraie FassivodCapEain Mesto 4,51 348

Passula DEfeche/Tole Passhea kL1 TLEE

el Dbt FranziaiTome Fassive 39,37 BRIE

. . Debiti Fransiai a BreveTeb®i Ananzar L0000 28,73

Bl|anCIdﬁ Attsta TnmabiErzate Totmle At Neta 1663 62,55

2009 g Adbvia CometiFassvte’ Lorent 0,38 154

o Attwite' Corenti-MagerenoPassiita’ Comrentl 1, 1

2 Credih Commerncal Methf T otale Athvo Setio 5453 14 8L

= Cash Flow Gestiore Cornerts/MOL o1 2148

= Autchnstzameni Totse Imoegh 51,50 L7423

T H | J.4

Fatturato 1‘251.234 Autefiranzerenty Todse Font Edan Rt

Var@anne Famnsate -5.07 na,

T PeET 0,65 Q4T

Utile -73.254 i Trcass 144,00 65,73

Ginmi Fagamemn 57,39 FRET

Gomi Magarying .97 AT

Immob. 261.579 (WM. Fcicomi Dpoa 0 7755

Cosh FraclProdorio dEsences 35,75 AT

Mezzi Pr. 548.091 Fattuain Farmurat o Fresk-Een 52.85 6576
4 VetturatnEpengenti 155.490,99 | BEREAS MR AL
= Nalore AggiuvinodDnpenderk o L E R B GREEL.  10E
Cash flow 48.062 | = P'nd:::d'_;c?nmrljlrwnn C66 817 66 SILHIZED. 160
. = Coste addezn SrELEE BASYRED 3
Dati in mlgllala Immekiizzazions Temiche/ Dipedert 1551753 ILBEEIY 115

di euro

Elaborazione dati MF Honyvem SpA
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1705
8212
2,22
b 1Y
g
104
FE S
c,20
532
&51,35
32,59
(B ]
35,28
1632
4520
5,14
]
1,30

pr ]
2,22
151,01
143,26
13,28
13z
50
17109
30,77
1851
HL
138,73
454,338
e
TR
gL D
0,18

Miufia

Sattasm

532
785
354
-
305

12,53 [

1452
ek
ERLE

S
135,13
152

0,54

5752

5,75

447
140
a6k

278
135

PR

£106G

19,71
Q5T

05, 45

55,35

63,77

2594

25,58

13377

27793555
LU S, 1
B0, BH

BLAELSS

A

14544
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Takeda It

Farmaceutici
S.p.A.

alia

Settore

farmaceutico

Bilancio
2009

—

Fatturato | 224.356
Utile 25.936
Immob. 18.883
Mezzi Pr. 98.282
Cash flow 28.948

Dati in migliaia
di euro

Eanch, Min

ROE A1
5w 2,18
3 Onerl FrandsiTeben Franzisi fres)
HOLProdotio ¢'bserozio 6,39
Yalom AgaurraProdotte d Leercwo 1%
Oneri FranziaryMOL 2537
Ammortamerk {¥alore Aggiunio H.4%
Aot @ Dreve attoate LR
“argine Operative) Fasurats 247
CantaAe NetodTmmobiizmziond Materisdl Nalte 75,83
Captap Pearaneyn/Ativia’ Trvnanbzse 6,65
Tanake FassivoyCaptan Retio 4,51
PasswEa Differie ToRle Passheg EL11
Dekiti FrangiadiTotan Fassivo 30,37
Debiti Franyizei a freveDebzi Rnaszar 100,00
Aitteeta’ Iymobiiezabe Totake Attve hetta LG,LE

& Stvita ComortiFassivite' Correntl [ =)
;; Sittavke’ Correnti-Magezr nod Passeaita’ Coment .65
— Creciti Commencal MetbiTotake Attiva Xeita 5,53
E Cash Flow Gestione Carrerfe ML 13
= AulefinanameniTotae Imniegh 33,40
| mutefinanzamentiTatae Fanti E3.45
arlaEnne Fagtus ot 5,07
Ty 4,65
o Troasso 144,00
STl Fagamenn ]
o Maganing JEEF
Cosh FissiCosti Operativi 50
Lot FissiProdotto Thsercne 15,05
Fattumate/Fabiurabo & Brosk-Lven 52,85

2 FatburasedTa peraenti 1535.44R.5%
£ walore dggivnDipeadent. 35.343,17
L Pemdmio FEseciioDipencenti 456,677 55
" Costo addens B33
Irirehiizzaziond Teariche/Dipendent RELAEE

Elaborazione dati MF Honyvem SpA

Slide 5 marzo 2016 — Prof. V. Sforza

Impresa Banch, Max

170
a1

g
B4
am
Lnit

S5
a5l
17ar
/7

2t
S

R
AL
233
142

s

1

39281525
134.734,33
380,917,588
BLISE L

29,55%,11

#4573
105
(L38

M

1,05
1312
3,22
I35
Juy
1.+

o
G20
EF]
HEL35
35
[RE}
35.28
16,92
4L.20
SL,149
[FE]
E30
3
232
16E.81
143,25
£3,28
ka2
55,59
13,08
o2
HIESS
151
18,28
459,33
LGP.A7
236,52
JELDS

H13673,33

ifia

Safinrn

15,21
Q85
2z 4R
S5
]
2559
2558
1283

ATP G555
103:950,13
IR0.504,58

6153155

5,

143,44

Ll - ull » ul
d || ||| : II||| I ||| +
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DEIM

La riclassificazione delle tavole di bilancio
(focus sul solo modello finanziario)

39
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La riclassificazione delle
Dlﬂl M tavole di bilancio

Riclassificare vuol dire
rielaborare i dati del bilancio secondo una diversa
struttura per ottenere una informativa piu esauriente
rispetto alle finalita dell’analisi

g

La riclassificazione dei dati di bilancio &
il punto di partenza per avviare analisi
sulla dimensione patrimoniale,
finanziaria e reddituale della gestione

40
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I principali modelli di riclassificazione

dello Stato Patrimoniale

In funzione delle esigenze conoscitive da soddisfare i dati di bilancio
possono essere aggregati secondo diverse modalita.

Pone I'accento Valutare la
sulla durata liquidita e
- qdell’investimento e q (almeno in parte)
del finanziamento la solidita
aziendale
I modelli di
riclassificazione
piu diffusi sono: Valutare il
Pone I"accento contributo
alla gestione dell’attivita
q cui sono ‘ tipica /
riferibili le accessoria agli
componenti equilibri
dello SP dell’azienda

41
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0

Classificazione del capitale inyvestito rispetto alla

DE]M “velocita di rotazione” degli elementi

|
W -y
Ritorno in liquido

v v

— Oltre il tempo “breve” Entro il tempo “breve”
Soluzione piu complessa
"""""""""" > CICLO OPERATIVO < Gty M YT
Acquisto fattori, loro trasformazione, convenzionale
vendita prodotti (soprattutto in societa che

non adottano principi
contabili internazionali)

CICLO
> CONVENZIONALE <
DI 12 MESI

4

IMMOBILIZZAZIONI < DISPONIBILITA’
OLTRE L’ANNO ENTRO L’ANNO

42
Slide 5 marzo 2016 — Prof. V. Sforza



I delr At

La classificazione “razionale”

vo immobilizzato (secondo la dottrina)

VIMOR A

A 4
Disponibilita immobilizzate

Impieghi in materie, prodotti e crediti di
regolamento immobilizzate per ragioni
patologiche, collegate, ad esempio, a posizioni
di obsolescenza o di incaglio (tali da differire il
realizzo oltre il periodo amministrativo)

N

Tecniche (pluriennali)

Possono essere materiali e
immateriali

Sono fattori a capacita produttiva
“policiclica”

Sono in genere acquisiti in
quantita superiori alle necessita
del singolo ciclo operativo

Si realizzano indirettamente con
il processo di ammortamento
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DEIM

N

Y

Y

Finanziarie

Commerciali

Numerarie

Titoli e partecipazioni
strategiche, crediti di
finanziamento (con
scadenza oltre
I’esercizio)

effettuate per ragioni

“funzionali” derivanti da

Scorte ultrannuali di prodotti,

opportunita tecniche e/o

economiche

Crediti di regolamento
funzionamento) con
scadenza ultrannuale

43

La classificazione “razionale”

dell’ Attivo disponibile (secondo la dottrina)

A

4

mmob1l1ZZzazi0n1 disponioiil

Impieghi in fattori pluriennali che “escono”
daﬁ” area delle immobilizzazioni per ragioni
patologiche — collegate, ad esempio, a
programmi di dismissione anticipata —
entrando nell’area delle disponibilita

N

Tecniche (d’esercizio)

Scorte infrannuali di
materie, ...
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N

Y

Y

Finanziarie

Commerciali

Numerarie

Titoli e partecipazioni
non strategiche, crediti
di finanziamento (con
scadenza entro
I’esercizio)

Scorte infrannuali di
prodotti

Crediti di regolamento
(funzionamento) con
scadenza infrannuale

a4



